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 السدتخلص
سلامية ، دون مخاعاة الخرػصية في السرارف التجارية والإ الديػلةتغصية بتصبيق ندبة  البشظ السخكدي العخاقي وجو 

جاء ىحا البحث ليػضح الاختلاف بيغ السرارف الاسلامية والتجارية مغ ، و  ةسلامية مغ حيث تصبيق ىحه الشدبلمسرارف الإ
تغصية الديػلة في السرارف  (ىل تتػافخ متصمبات ندبة1الإجابة عمى سؤاليغ: مذكمة البحث في إذ تكسغ  ، الشدبةحيث تصبيق 
لى وىجَف البحث إ،  ( ىل يتسايد تصبيق ندبة تغصية الديػلة في السرارف الاسلامية عشيا في السرارف التجارية2الاسلامية. 

والتجارية مغ ، وقياس الفخوقات بيغ السرارف الاسلامية قياسيا لمسرارف عيشة البحثو تغصية الديػلة ،  تحجيج متصمبات ندبة
وتع أستخجام الػسائل مشيا أثشيغ أسلامية ،  العخاقية الخاصةفي أربعة مغ السرارف  الحجود السكانية تسثمتو  ،تصبيق الشدبةحيث 

وخمُز البحث الى أن بشػد السيدانية العسػمية السدتخجمة في بدط ومقام (، chiاختبار كاي )و  الارتباط والتأثيخ الاحرائية مشيا
إضافة بشػد داخل العخاقي وصى البحث بزخورة قيام البشظ السخكدي لمسرارف الاسلامية والتجارية، وأعيشيا الديػلة ندبة تغصية 

 التجفق لرالح السرارف الاسلامية.والتعجيل عمى معجلات  السيدانية
Abstract 

 The Central Bank of Iraq addressed the application of the ratio of liquidity coverage in 

commercial and Islamic banks, without taking into account the privacy of Islamic banks in terms of 

application of this ratio, and this research to clarify the difference between Islamic and commercial 

banks in terms of applying the ratio. The problem lies in the answer to two questions: Liquidity 

coverage ratio requirements are available in Islamic banks. 2) Does the application of the ratio of 

liquidity coverage in Islamic banks differ from that of commercial banks, and the objective of the 

research is to determine the requirements of the ratio of liquidity coverage, measurement of the 

sample banks and the measurement of differences between Islamic and commercial banks in terms 

of applying the ratio. The spatial boundaries in four of the Iraqi private banks The study concluded 

that the balance sheet items used in establishing and setting up the liquidity coverage ratio were the 

same for the Islamic and commercial banks. The research recommended that there be Central Bank 

of Iraq by adding items within the budget and the amendment to the flow in favor of Islamic banks 

rates. 

 
 السقجمة

تخزع السرارف كافة الى رقابة واشخاف الدمصة التشفيحية متسثمة بالبشظ السخكدي ، ولغخض التأكج مغ قيام ىحه السرارف   
فيسا يخز ايفاء السرارف بستصمبات ندبة تغصية  IIIبالتداميا بتشفيح تعميساتيا والامتثال ليا وخرػصاً ما ورد بسقخرات بازل 

مغ السؤشخات التي تحافع عمى سلامة السرارف والديصخة عمى ادارة سيػلتيا السرخفية ،  يعج ىحا السؤشخ، اذ  LCRالديػلة 
مغ اىع اىجاف السرارف اضافة الى الخبحية والامان ، حيث ان السرارف جادة في سعييا للالتدام  Liquidityبأعتبار ان الديػلة 

 متطلبات تطبيق نسبة تغطية السيولة فـــي المصارف الاسلامية
 درِاسة مقارنة بين مصرف إسلامي ومصرف تجاري

Requirements for Appling Liquidity Coverage Ratio in Banks 

A comparative study between an Islamic bank and a commercial bank 
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رخفية والدقػف الائتسانية والغخض مغ ذلظ السحافطة عمى بكافة تعميسات وتػجييات البشظ السخكدي فيسا يتعمق بالديػلة الس
مخكدىا السالي وسسعتيا في الدػق ، وإن السرارف تقجم الأئتسان بذكيو الشقجي والتعيجي الكفػءيغ وبسا يخجم ىجفيا في تحقيق 

عتسادىا مغ قبل السرارف لغخض ومغ بيغ السؤشخات التي يتع ا دة تشافدية وتحقيق تشسية مدتجامة ، السديج مغ الارباح و تحقيق مي
حيث خخجت  2212الجولية في سشة  IIIالتشبؤ بالػضع السالي لمسرخف )السدتقبمي( ندب الديػلة السقتخحة في اجتساع لجشة بازل

قجرة السرخف عمى  الشدبةتػضح  Liquidity Coverage Ratio(  LCR بعجة اقتخاحات مشيا تصبيق ندبة تغصية الديػلة )
 في السجى القريخ.صمبات السػدعيغ وشالبي القخوض الػفاء بست

الثاني  السبحثالاول لسشيجية البحث والجراسات الدابقة بالمغة الانكميدية ، وخُرز  السبحث، تصخق  مباحثضع البحث اربعة   
 التصخق الى الثاني تعواىسيتيا لمسرارف ،اما في السصمب الديػلة لمجانب الشطخي لمبحث  ، في السصمب الاول تع تػضيح مفيػم 

الخابع  والسبحثالثالث الجانب العسمي لمبحث ،  السبحث، وضع  السرارف الاسلامية وبعس صيغ التسػيل الاسلامية مفيػم
 ز الييا البحث.تػضيح لاىع الاستشتاجات والتػصيات التي خمُ 

 دابقةالسات اجر بعض الو  السبحث الاول : مشهجية البحث
  اولًا. مذكلة البحث:

 -:ةالاتييسكغ تػصيف مذكمة البحث مغ خلال الإجابة عمى التداؤلات 
  .في السرارف الاسلاميةتغصية الديػلة ندبة متصمبات تصبيق  فخاىل تتػ  .1
 رية.في السرارف الاسلامية عشيا في السرارف التجا تغصية الديػلةىل يتسايد تصبيق ندبة  .2

 -تية:الاهجاف ال دعى الباحث الى تحقيق هجاف البحث ، يأ ثانياً .
 .تحجيج متصمبات تصبيق ندبة تغصية الديػلة .1
 لعيشة البحث. قياس ندبة تغصية الديػلة .2
 في السرارف الاسلامية عشيا في السرارف التجارية. تغصية الديػلة قياس الفخوقات بيغ تصبيق ندبة .3

 ثالثاً . اهسية البحث:
 -تكسغ اىسية البحث في الأتي :

اصـبحت ذات حزـػر كبيـخ فـي القصـاع السرـخفي  وأنيـاالاسلامية  العخاقية بالسرارف LCRندبة تغصية الديػلة  حجاثة تصبيق ــ1
 وفق فمدفتيا وآليات عسميا.  LCRالعخاقي فزلًا عغ خرػصيتيا السسيده التي تتصمب تكييف احتداب ندبة تغصية الديػلة

 :، حيـث أن LCR ندـبة تغصيـة الدـيػلة وبالتحجيـجالدـيػلة السرـخفية  السيسـة وىـي ندـبو عمى احج السػاضـيع الحيػيـة يخكد انو  ــ2
تذــكل ىــجفاً ميســاً لمسرــارف يحقــق ليــا الامــان و الدــلامة السرــخفية التــي ىــي احــج الاىــجاف الخئيدــية لمبشــظ الدــيػلة السرــخفية 
 ة بازل الجولية.لجشومتصمبات  السخكدي العخاقي

 -:  وتتسثل بالأتي  -:  رابعاً ـ  حجود البحث
 2216الى  2212: وتتسثل في السجة الدمشية التي تتخاوح مغ سشة   الحجود الدمانية
 عيشة مغ السرارف العخاقية الخاصة في محافطة بغجاد. : الحجود السكانية

 خامداً ـ عيشة البحث: 
العخاقيــة الخاصــة كحالــة دراســية كــػن بياناتيــا متاحــة لمجسيــػر  مــغ السرــارف عسجيــة وتتسثــل فــي القصــاع السرــخفي باختيــار عيشــة  

رـخف قي الاسلامي للؤسـتثسار والتشسيـة(  والسرـارف التجاريـة تتسثـل في)مالسرخف العخاو ،  السرخف الػششي الاسلاميتتسثل في)
 مرخف بغجاد(.و ، للاستثسارالذخق الاوسط العخاقي 
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 : متغيخات البحث  سادساً 
 الديػلة.ندبة تغصية :  الستغيخ السدتقل

 .العائج عمى حق السمكية:  الستغيخ التابع
: معجل العائج عمى  يكيذ السؤشخ كفاءة الادارة السرخفية في تػضيف  :ROE  ,Rate of Return on Equityحق السمكيةإذ إنَّ

وىػ مقجار العائج عمى كل ديشار واحج ( ،  59،  2211امػال السرخف ومغ ثعَّ قجرة ىحه الامػال عمى تحقيق الارباح )الدبيجي ، 
 ،(2212،112سحتجدة والاحتياشيات والسخررات )ال شبيب، مدتثسخ مغ امػال السالكيغ إذ تسثل راس السال السجفػع والارباح ال

 ( .  6،  2229وكمسا ارتفعت الشدبة دل عمى قجرة الادارة السرخفية عمى تحقيق الارباح مغ رأس السال السسمػك ) الكخوي : 
 -بالسعادلة الآتية : ROEويسكغ التعبيخ عغ ندبة الـ

 صافي الخبح بعج الزخيبة             
 ـــــــــــــــــــــــ=      ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     ROEمعجل العائج عمى حق السمكية      

  حق السمكية                                  

 -تية : الى الفخضيات الخئيدية الأيدتشج البحث  : البحث  : فخضية سابعاً 

  :الولىالفخضية 
 .حق السمكيةوالعائج عمى تغصية الديػلة  ندبةتػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ      

 الثانية:الفخضية 
 .حق السمكيةالعائج عمى  معتغصية الديػلة لشدبة يػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية     

 :الثالثةالفخضية 
 لشدبة تغصية الديػلة.الاسلامية والسرارف التجارية  ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف    

 -: النسوذج الفخضي للبحث:  ثامشاً 
 (الدـيولة ندـبة تغظيـة) بــالستسثـل سثـل العلاقـة بـيغ الستغيـخ السدـتقل الـحي يو  السػضـح ادنـاهأعتسج البحث عمى الشسػذج الفخضي   

 (.على حق السلكية العائج)الستسثل بـ وبيغ الستغيخ التابع

 مرادر جسع البيانات والسعلومات : :تاسعاً 
وكــحلظ التعميســات الرــادرة مــغ لجشــة بــازل  فــي البحــػث والكتــب والاشــاريح والخســائل يعتســج البحــث عمــى الادبيــات العمسيــة الستــػافخه  

اجـخاء الجانــب العسمــي  الشطــخي السفــاليسي ، فزـلًا عــغ اعتســاد البيانـات الساليــة لمسرــارف عيشـة البحــث فــي لبشــاء الاشـار السرـخفية
 . والتصبيقي 

 الجراسات الدابقة :بعض  :عاشخاً 
ىـجفت الجراسـة الاجابـة عمـى  :(تحت الزغط   LCRندبة تغظية الديولة  )بعشوان  Stefan W Schmitz ,2012دراسة  .1

ر لتفکيدة اعاإحتی ل أو بي سبباً لتأجيورولأد الاتحاوك الحالي لبنل ايولتمط اضغر فويل ٘مجسػعة مغ التداؤلات تتمخز بــــ) 
إلــى تحدــيغ شــخوط التسػيــل لبشــػك الاتحــاد الأوروبــي؟ ىــل تكــاليف إدخــال  LCR؟ ىــل يــؤدي التشاــيع العــام لسعــايخة  LCRفي 

LCR  كبيخة بسا يكفي لمتأثيخ عمى تكاليف الإقخاض للاقتراد الحكيقي بذكل كبيخ؟ىل يقػم سػق السال غيـخ السزـسػن بفعاليـة
؟ وخمرــت HQLAلجــػدة بفــخض انزــباط الدــػق؟ ىــل يزــسغ الــشقز فــي الأصــػل الآمشــة تػســيع السػجــػدات الدــائمة عاليــة ا

الجراسة الى إن التػافق الجولي حػل الحاجة إلى تشديق وتحديغ تشطيع الديػلة يعخض الاستقخار السدتقبمي لمشطام السرخفي في 
الاتحاد الأوروبي لمخصخ. علاوة عمى ذلظ ، فإن انخفاض قجرة البشػك عمى تحسل مخاشخ الديػلة لا يديع فـي تحدـيغ ضـخوف 

كســا أنــو لا يخفــع الزــغط عمــى أســػاق الأصــػل الآمشــة. وفــي الػقــت نفدــو ، ســيتع دراســة أي نتــائ  ضــارة  تسػيــل السرــارف ،
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عمى القخوض الرغيخة والستػسصة ، وتسػيل التجارة ، والشسػ الاقترادي السدـتجام بجقـة ، لكـل  LCRمحتسمة غيخ مقرػدة مغ 
ىع فـي تحـحيخ السدـتثسخيغ السحتسمـيغ فـي الدـشجات السرـخفية غيـخ ىحه الأسباب ، لا يشبغي أن تدداد حالـة عـجم اليقـيغ التـي تدـا

السزــسػنة مــغ خــلال الإشــارات الستزــاربة عمــى الالتــدام بإصــلاح تشطــيع الدــيػلة. وىــحا يديــج مــغ عــجم تذــجيع اســتثساراتيع فــي 
 الدشجات السرخفية غيخ السزسػنة ويديج مغ تفاقع أزمة تسػيل البشػك الأوروبية.

ديشاميكيـة ورةـة التـوازن البشكيـة فـي )بعشـوان  Lakshmi Balasubramanyan and David D. VanHooseدراسـة  .2
( ، مسـا يـؤدي   LCRقيػدًا عمى ندـبة تغصيـة الدـيػلة ) 3تتزسغ معاييخ اتفاقية بازل : (LCRعل ةيود ندبة تغظية الديولة 

عمى خيارات الإيجاع  LCRإلى وجػد صمة بيشية بيغ خيارات السيدانية العسػمية لمبشػك والػدائع الستأخخة. يتصمب تقييع آثار قيػد 
ــو بػجــو عــام  LCRوالقــخوض السثمــى لمبشــػك إشــار عســل زمشــي . يػضــح تحميمشــا لمشســػذج البشكــي الــجيشاميكي أن فــخض القيــج  ل

خيًـا عمـى اسـتقخار مدـارات السيدانيـة العسػميـة الجيشاميكيـة السثاليـة لمبشـػك. حتـى فـي الحـالات الخاصـة ، مثـل تأثيخات غامزة نط
أو عشـجما تػاجـو البشـػك فـي آن واحـج  LCRالحالات التي يحطخ فييا السشطسػن عمـى البشـػك تصبيـق الأوراق الساليـة لمػفـاء بقيـج 

تػاجو الرخامة في مخاكد رأس السال الخاصة بيا ، فإن السدارات السثمـى لمػدائـع  أنطسة رأس السال القائسة عمى السخاشخة بيشسا
 السرخفية تطيخ زيادة مدتسخة لمػقت ، ولكشيا تربح أكثخ استجابة لرجمات أسعار الفائجة في الدػق . 

تحمـل ىـحه : (علـى تشفيـح الدياسـة الشقجيـة LCRأثخ ندبة تغظية الديولة بعشوان )  Stefan W. Schmitz, 2013دراسة .3
( ، عمـى تشفيـح الدياسـة LCR، وىي ندبة تغصية الديػلة ) 3الػرقة أثخ السكػن قريخ الأجل لسعاييخ الديػلة الججيجة في بازل 

وبشـاءً عميـو ،  الشقجية فـي مشصقـة اليـػرو. ويدـتخجم إشـارا مفاليسيـا لمتحقيـق فـي التفاعـل بـيغ سـػق السـال وتشفيـح الدياسـة الشقجيـة.
يسيــل إلــى التقميــل مــغ شــأن التحــجيات السدــتقبمية لتشفيــح الدياســة الشقجيــة  LCRتجــادل بــأن التخكيــد السعــدول عمــى التــأثيخ عمــى 

، تتحـــجى الأزمـــة السدـــتسخة نفدـــيا تشفيـــح  ثانيـــاً ، التعقيبـــات وديشاميكيـــات الذـــبكة تـــؤدي إلـــى تفـــاقع تـــأثيخ السايـــار    أولاً لدـــببيغ: 
لشقجيــة فــي مشصقــة اليــػرو مــغ خــلال تأثيخىــا عمــى علاقــة السخاجحــة )السترــػَرة( بــيغ عسميــات الدــػق السفتػحــة والدــػق الدياســة ا

والإشار لتشفيح  LCRالشقجي غيخ السزسػن. تختتع الػرقة مغ خلال مشاقذة ردود الفعل الدياسية السحتسمة بذأن كل مغ معايخة 
 الدياسة الشقجية....

 
 السظلب الاول : الديولة السرخفية-  الجانب الشغخي السبحث الثاني: 

 ـ تعخيف الديولة السرخفية: اولاً 
ىي مقجار ما متػفخ لجى السرخف التجاري مغ اصػل سائمة قابمة لمتحػل الى نقج بذكل سخيع دون خدارة تحكخ، لدجاد الجيػن   

الى نقج بذكل سخيع وسيل وبأقل  لمتحػلكانية الاصل ( او ىي ام 62،  1978السدتحقة في مػاعيجىا دون تأخيخ ) اليػاري : 
( او مجى قجرة السرخف عمى مػاجية التداماتو تجاه السػدعيغ بذكل كبيخ و اولًا ، وتمبية شمبات  Klein,1982 :11كمفة ) 

تحػيمو بديػلة ( الديػلة ، مقجار أي مال وآلية  2222،  93شالبي القخوض تمبيةً لحاجات السجتسع ) الحديشي و الجوري : 
( او ىي مجسػعة التجفقات أو أرصجة البشظ الشقجية الستاحة التي  93،  2222وسخعة ودون خدارة الى نقج ) رمزان وجػده : 

( تعبخ الديػلة 249: 2222تحجد قجرتو عمى مػاجية الطخوف الصارئة والتي تتصمب أمػال إضافية وفػرية )مرصفى و غفار,
عمى التدجيج نقجاً جسيع التداماتو التجارية ، والاستجابة لصمبات الائتسان او مشح القخوض الججيجة ،  السرخفية عغ مقجرة السرخف

ما يدتجعي تػفخ نقج سائل او إمكانية الحرػل عمى الشقج عغ شخيق تدييل بعس اصػلو سخيعة التحػيل الى نقج سائل بدخعة و 
 (. 185،  2222سيػلة ) ابػ احسج : 

 ({ 92،  2211. ) جمجة : (47: 2212( ، )الدعجي,  3،  2223)جسيل : }:الديولة السرخفيةأهسية ـ  ثانياً 
يسثل الشقج شخيان حياة السرارف ووجػدىا ، والحي يجب أن يبقى متجفقاً وحاضخاً تحت الصمب والاستحقاق ، وخلافو مغ   .1

الصمب ولحجع الحخكة السالية لمسرارف وعجم السسكغ أن يَتعخض السرخف لخصخ الإفلاس، لعجم إمكانية تأجيل الجفع عشج 
 القجرة عمى التشبؤ بحجع وزمغ اندياب الأمػال مغ السرارف وخخوجيا مشيا.
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 تداىع الديػلة في تعديد قجرة السرخف عمى مػاجية التداماتو تجاه السػدعيغ في مػاعيج استحقاقيا. .2
 التي قج تعخضو الى ترفية اصػلو غيخ الدائمة  تعج الديػلة عشرخ الامان لمسرخف كػنيا تجشب السرخف الخدارة  .3
 تعديد ثقة الجيات الخقابية متسثمة بالبشظ السخكدي بالسرخف. .4

وعميو فأن السرارف تدعى بذكل ججي الى الطيػر بالدػق بسطيخ السديصخ فيسا يتعمق بالديػلة ، كػنيا تػضح اولى بشػد   
السػجػدات مشيا الشقج وارصجة لجى البشظ السخكدي و السرارف السحمية والاجشبية والتي تسثل الاحتياشيات الاولية والسػجػدات 

بميتيا لمتحػل الى نقج باقل او بجون خدارة تحكخ. وفي أوقات الحاجة الساسو ليا أو في أوقات الستجاولة الأخخى التي تتسيد بقا
الأزمات السالية التي تعرف بالسرارف ، وفي بعس الاحيان قج يؤدي نقز  الديػلة ليذ لفقجان الدسعة السرخفية فحدب ، بل 

 الخبحية والديػلة والامان. يظ الامػال بالسػازنة بيغيرل الى الافلاس كػن السرخف ىػ مؤسدة مالية شغميا الذاغل تحخ 
تختمف في نطختيا الى الديػلة وتػازنيا فسشيا تدعى الى تحقيق عائج مختفع عغ شخيق تػجيو الديػلة الى  التجاريةالسرارف وإن 

لسػدعيغ ، أما الادارة الستحفطة القخوض والتدييلات الائتسانية  شػيمة الاجل ذات الخبحية العالية فيي رغع ذلظ مجازفة بامػال ا
فتقػم بالاحتفاظ بالسديج مغ السػجػدات الدائمة عالية الجػدة لإمكانية تحػيميا الى نقج سخيع في الدػق مع العمع انيا لا تحقق ليا 

ف الفػري ارباح الا الذيء البديط  ، ومشيا بيغ ىحا وذاك فيي تمظ الدياسة السعتجلة تعسل بتػازن بيغ تػفيخ أمػال الرخ 
)الديػلة(، مع الاستثسار في بعس السػجػدات الدائمة ومشح القخوض بجرجة معقػلة وضسغ الدقػف الائتسانية السحجدة مغ 
الجيات الخقابية ، وتحقيق الارباح ضسغ الامكانيات السالية الستاحة ،  فيشاك تقارب بيغ مجد السػجػدات والسصمػبات لتلافي 

السػجػدات والسصمػبات ما يعكذ سياسة متػازنة متشبئة بالػدائع والدحػبات وشمبات السقتخضيغ اعتساداً حجوث أية فجػة زمشية بيغ 
 عمى البيانات والسعمػمات التاريخية الستػافخة لجييا.

 -وكسا يأتي:تتمخز مكػنات الديػلة في جدئيغ رئيدييغ  ـ مكونات الديولة : ثالثاً   
 : الحاضخة ( ـ الاحتياطيات الاولية ) الديولة1
عائجاً ، وتتكػن مغ الشقج لجى الرشجوق ، و لجى البشظ ىي تمظ السػجػدات التي يستمكيا السرخف دون ان يكدب مشيا    

خط الجفاع الاول ( ، وتعتبخ  112،  2226السخكدي والسرارف الاخخى اضافة الى الركػك بخسع التحريل ) عبج الله والصخاد : 
( وتتسثل بالاحتياشي الالدامي والاحتياشي الشقجي لسقابمة العسميات اليػمية  31،  2213جسال وغادر ، تجاه سحػبات الػدائع ) 

( ، وىي مػجػدات يستمكيا السرخف دون ان تحقق لو اي عػائج او ارباح تحكخ ، بل تعتبخ خط  141،  2213)الدشيػري ، 
 الجفاع الاول تجاه اي التدامات.

 )الديولة شبه الشقجية(:الاحتياطيات الثانوية  -2
السخرػمة ويستمظ ىحا والاوراق التجارية وىي عبارة عغ مػجػدات يسكغ تحػيميا الى نقج عشج الحاجة وتتكػن مغ الاوراق السالية   

جف الشػع  فػائج تعسل عمى تجعيع الاحتياشيات الاولية ، وتحقيق بعس الارباح لمسرخف ، وتػفيخ الديػلة السػسسية ، كسا ان الي
 (  161،  2222عقل : مغ ىحه الاحتياشيات ىػ تحقيق الخبح بالجرجة الاولى ، ومغ ثع تحقيق سيػلة مشاسبة لمسرخف ) 

 ـ اساليب توزيع الديولة السرخفية: بعاً ار 
 ( 45،  2213، ) سعيج ، :  Style Allocating Moneyـ اسلوب تخريص الاموال 1
يأخح ىحا الاسمػب بالاعتبار نػع سيػلة الاستخجام و كحلظ آجل السرجر السالي ، حيث يقػم بتػزيع مرادر الديػلة عمى    

استخجامات الديػلة اعتساداً عمى الديػلة والآجل ، فيخزع الػدائع الجارية للاحتياشيات الاولية والثانػية ، اما ودائع التػفيخ يقػم 
ض والاحتياشيات الثانػية ، والػدائع الثابتة يدتخجميا في مشح القخوض ، واخيخاً عسميات الاقتخاض وحق بتػزعيا ما بيغ القخو 

 السمكية فيقػم بتخريريا في محافع القخوض والاستثسارات شػيمة الاجل والسػجػدات الثابتة
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 أعزخذاِبد الأِٛاي                ِصبدس الأِٛاي      

 
 
 
 

           
   
 

 
 

           
 

        
 

 
 
 
 
 

  ٚ إداسح اٌّطٍٛثبد اٌّٛجٛدادآ١ٌخ إداسح  ( 2شىً ) 

  443،  2014اٌع١ٍّبد اٌّصشف١خ اٌٛالع ٚاٌزطج١مبد اٌع١ٍّخ ، ِطجعخ اٌغعذْٚ ، ثغذاد ، اٌشّشٞ ، صبدق ساشذ ، إداسح  :انًصدر

 POFA (Pool-of Funds Approach)ـ اسلوب مجسع الاموال ) الاموال السذتخكة (, 2
ىحا الاسمػب عمى تجسيع الامػال مغ مرادر التسػيل السختمفة لمسرخف التجاري سػاء كانت داخمية او خارجية وتػزيعيا  يعتسج

عمى الاستخجامات السختمفة لمسرخف ، بالذكل الحي يحقق اىجاف السرخف بغس الشطخ عغ شبيعة السرادر و تػاريخ 
 (. 167،  2212مػال ) آل شبيب ، يع الا( الأتي ، يػضح اسمػب تجس 3استحقاقيا والذكل رقع ) 

    
 مرادر الامػال  

 
 
 
 

 الامػال استخجامات
 
 
 

 اسهىب يجًع الايىال ) الايىال انًشتركح ( في انًصرف انتجاري ( 2شكم رقى ) 

 (  222،  2ط  2222نًصدر : ) آل شثية ، دريد كايم ، إدارج انثُىك انًعاصرج ، دار انًسيرج نهُشر وانتىزيع وانطثاعح ، عًاٌ ، الاردٌ ، ا

 ودائع ثاتتح 

30% 

 ودائع جاريح 
56% 

حساتاخ راش 

 %14 انًال

 يجًع الايىال

 اصىل ثاتتح

 2% 
 انقروض 

52% 

استثًاراخ 

 طىيهح الاجم 

10% 

استثًارخ 

 %22 حكىييح
 اصىل سائهح 

14% 

 ٚدائع رذذ  اٌطٍت 

 ٚدائع ا٢جً 

 ٚدائع أدخبس٠خ

 رأس السال والاحتياشيات

 أدز١بط١بد ِٓ اٌذسجخ الاٌٚٝ 

 وبٌٕمذ٠خ فٟ اٌّصشف ٚاٌجٕٛن

 أدز١بط١بد ِٓ اٌذسجخ اٌثب١ٔخ

 دٛالاد اٌخض٠ٕخ
 

 لشٚض ٚرغ١ٙلاد ِخزٍفخ

 أعزثّبساد ِب١ٌخ ِخزٍفخ 

أعزثّبس فٟ أعُٙ ٚعٕذاد 

 ِخزٍفخ

 اٌّٛجٛداد اٌثبثزخ

 لأغشاض اٌّصشف

وٍّااااب واااابْ 

 خراااااااااااااابس٠

الاعااازذمبق 

ط٠ٛاااااااااااااً 

الاجاااااااااً ، 

رىاااْٛ راد 

ِخاااااااابطشح 

عب١ٌااخ ٌىاآ 

فٛائااااااااااذ٘ب 

 ِجذ٠خ .
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 سلامية:السرارف ال الثاني ـالسظلب 
ىي مؤسدات مالية إسلامية تقجم الخجمات السرخفية والسالية وتباشخ أعسـال التسػيـل والاسـتثسار فـي شـتى السجـالات وفقـاً لأحكـام   

الذــخيعة الاســلامية بيــجف السدــاىسة فــي غــخس الكــيع والسثــل والأخــلاق الأســلامية فــي مجــالات السعــاملات والسدــاىسة فــي تحقيــق 
ية وتذغيل الأمـػال بيـجف السدـاىسة فـي تحقيـق الحيـاة الصيبـة والكخيسـة للؤمـة الاسـلامية  ) الخفـاعي ، التشسية الأجتساعية والأقتراد

ىــػ مؤسدــة مرــخفية ماليــة عقائجيــة تعســل وفــق الذــخيعة الاســلامية وتيــجف لتحقيــق الــخبح السقبــػل شــخعاً ، مــغ او  ( 17،  2224
( " السرــخف الــحي يمتــدم بتصبيــق أحكــام 42،  2229، )الشجــار ، خــلال تجسيــع الامــػال وإعــادة اســتخجاميا نحــػ صــالح السجتســع 

الذــخيعة الأســلامية فــي جسيــع معاملاتــو السرــخفية والاســتثسارية " ، وفقــاً لسبــجأ السذــاركة فــي الاربــاح والخدــائخ ، مــغ خــلال اشــار 
رـيغ التسػيـل الاسـلامية السعسـػل تـع التصـخق فـي ىـحا السبحـث لو ( ،  14،  2211الػكالة العامة والخاصة ،  ) ولبـة ، كلاكـر ، 

 -بيا في السرارف العخاقية الاسلامية مشيا )السزاربة ، السخابحة ، السذاركة( وكسا يأتي:
 

 اولًا ـ السزاربة : 
 تعخيف السزاربة ـ 1

ســـتثسارية وذلـــظ بغـــخض أنيـــا قيـــام صـــاحب الســـال بـــجفع مبمـــغ معـــيغ لرـــاحب العســـل او السؤسدـــة الا تعخيـــف السزـــاربة عمـــى  
، شخط ان يتع تػزيع الـخبح الستحقـق عمـى اسـاس ندـبة معيشـة مـغ الـخبح ، ولـيذ مـغ اصـل رأس السـال ، كػنيـا اكثـخ استثساره لو

 ( .11،  2216عجالة في التػزيع عسا يحققو الشطام الخبػي ، ولا يتع تػزيع الخبح الا بعج استعادة اصل رأس السال ، ) عيدى ،
 ـ شخوط صحة السزاربة : 2

 شخوط  رأس السال: اولًاـ
 أن يكػن راس السال نقجاً ، حيث ان السزاربة تكػن غيخ صحيحة في حال كان رأس السال عقاراً او شيءً مغ العخوض.  .1
أن يكػن رأس السال معمػم السقجار  كػن الجيالة في معخفة مقـجار رأس السـال تـؤدي الـى جيالـة الـخبح ، وأن معمػميـة الـخبح  .2

 ن الجيالة تفزي الى السشازعة و بالتالي فداد العقج.شخط لرحة السزاربة ، وا
 أن يكػن راس السال عيشاً لا ديشاً بحمة السزارب بجيجه ، حيث ان الحي بالحمة لا يتحػل أمانة. .3
تدــميع راس الســال الستفــق عميــو الــى السزــارب . لأنــو امانــة ، حيــث ان الامانــة لا ترــح الا بالتدــميع كالػديعــة ، فمــػ اشــتخط  .4

 (.263 – 262،  2212لديج شايل ، السال بقاء يجه عمى السال فدجت السزاربة . ) اصاحب 

 (. 91،  2228) ابػ محيسيج ،  ثانياً ـ شخوط توزيع الخبح:
 ان يكػن الخبح مذتخك بيغ الصخفيغ . .1
 يجب تحجيج ندبة كل شخف مغ الخبح لجى التعاقج . .2
 يجب عجم تحجيج مقجاراً لمخبح مقجماً . .3
 يتحسل صاحب راس السال الخدارة مالع يكغ ىشاك تقريخ مغ السزارب.يجب ان  .4

 (  163 – 159،  2224) السغخبي ، ثالثاً ـ شخوط تشفيح السزاربة: 
 يجب تقجيع راس السال الستفق عميو .  .1
 يجب تحجيج شبيعة نصاق السزاربة  .  .2
 يجب تحجيج شبيعة نذاط السزاربة . .3
 يجب تحجيج حجود السزاربة . .4
 تحجيج جداء السزارب في حال الاخلال بالذخوط الستفق عمييا لمتشفيح .  .5

 



www.manaraa.com

 2222َيساٌ  -انعدد انراتع و انستيٍ                                                     يجهح كهيح تغداد نهعهىو الاقتصاديح انجايعح

 

242 

 ـ أطخاف السزاربة في السرارف الاسلامية :3
 . صاحب الػديعة الاستثسارية ويدسى ) السزارب بسالو ( .اولاً 

 السدتثسخ بالسال ويدسى ) السزارب بعسمو ( . ثانياً.
وكيــل عــغ الســػدع وىــػ السزــارب بسالــو مــغ حيــث الاتفــاق مــع السدــتثسخ وىــػ . السرــخف كػســيط مــالي بــيغ الصــخفيغ ، ثالثــاً 

 السزارب بعسمو .

 ( . 266،  2212) الديج شايل ، :  .أنواع السزاربة4
: اي ىــي السزــاربة السقيــجة لرــاحب العســل ، تتػقــف عمــى نــػع ومكــان وزمــان وصــفة العســل ومــغ  ـ السزــاربة السقيــجةاولًا 

 يتعامل معو ...الخ .
: وىي بأن يقجم السزارب بسالو السال الى السزارب بعسمو ، دون تقييجه بذخوط معيشة ،  كأن يقػل  ـ السزاربة السظلقةثانياً 

% لكـل 52لو خحه ىحا السبمغ مغ السال مثلًا مائة الـف ديشـار ، ضـارب بـالسبمغ ، مـا نـت  مـغ رزق الله مـغ ربـح بيششـا مـثلًا 
 مشا .

 ثانياً ـ بيع السخابحة :
 ـ تعخيف السخابحة :1

مغ البيػع التي يجيخ فييا البائع بكمفة البزاعة اضافة الى الخبح لمسذتخي ، حيـث ان السذـتخي يعـخف كمفـة البزـاعة  السخابحةتعج 
) كمفــة الذــخاء ا مرــاريف الاخــخى ( ، اي اعتســاد السذــتخي فييــا عمــى اخبــار البــائع بــثسغ الدــمعة الاول ، و ايزــاً الــخبح السزــاف 

 يا مغ قبل البائع ليذكل ثسغ الدمعة او سعخ البيع السحجد ) كمفة الذخاء ا الخبح(.الي
 :ـ انواع السخابحة2

 السخابحة البديظة:  اولًاـ  
 :ـ تعخيف السخابحة البديط1

 "مرجر مغ الخبح وىي الديادة والشساء في التجارة ".  التعخيف اللغوي :  
السخابحة بأنيا " نقل ما ممكو بالعقج الاول بالثسغ الاول مـع زيـادة ربـح ، وىـي بيـع  : عخف الفقياء الاحشاف التعخيف الفقهي

 ( .  86،  2212بسثل الثسغ الاول مع زيادة ربح " . ) الديشى ، 
  ـ شخوط صحة السخابحة البديظة:2

 اولًا .أن يكػن ثسغ البزاعة الاول معمػماً . 
 ل معمػماً . ثانياً.أن يكػن الخبح السزاف الى الثسغ الاو 
 ثالثاً.أن يكػن راس السال مغ ذوات الامثال . 

 رابعاً.ألا يكػن الثسغ في العقج الاول مقابلًا لجشدو مغ امػال الخبا .
 خامداً.أن يكػن العقج الاول صحيحاً . 

 ـ خرائص السخابحة البديظة:3
 بائع ( والصخف الثاني ىػ السذتخي .اولًا.ىشاك شخفان لعقج السخابحة البديصة الصخف الاول السرخف برفة ) ال

 ثانياً.يتع عقج البيع بذكل مباشخ دون مػاعجة كػن البزاعة ممظ لمسرخف ومػجػدة اصلًا. 
 ثالثاً.السرخف يكػن مالكاً لمبزاعة اي ان البزاعة ىشا مػجػدة اصلًا لجى السرخف .

 وتحقيق الخبح . رابعاً.يكػن السرخف تاجخاً حكيقة كػنو يستظ البزاعة ويدعى لبيعيا
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 السخابحة للآمخ بالذخاء:ثانياً ـ 
 قج اجيدت في السعاملات الاسلامية سػاء شسل الدمعة تغييخ ام لا .  

 ـ شخوط السخابحة للآمخ بالذخاء :1
 حتى يكػن البيع مخابحة للآمخ بالذخاء يجب تػفخ شخشيغ ىسا كالأتي :   

الشقجية مخابحة ولمبائع ان يزع الى اصل الثسغ كل ما انفقو عمى الدمعة حدب العادة ان يكػن البيع عخضاً فلا يرح بيع اولًا. 
السعخوفة بيغ التجار سػاء كان عيشاً قائسة بحات السبيع كربغ الثػب وخياشتو و تصخيده وفتل الرػف والقصـغ ..الـخ ، ام 

 كان خارج عغ السبيع مثل اجخة الشقل والتحسيل والخدن ...الخ.
 .(169،  2216والسكيلات )الذسخي ، . في بيع السخابحة فالثسغ يكػن فيو مثمياً كالجنانيخ مغ العسلات وكحلظ السعجودات ثانياً 

 ـ شخوط صحة السخابحة للآمخ بالذخاء مع الالدام بالوعج:2
 اولاـً وعج مغ العسيل بالذخاء ، ومغ البشظ بالبيع . 

 اعة وكفالة دفع الثسغ . ثانياـً تػكيل مغ البشظ السخاسل بصمب البز
 ثالثاـً بيع البائع البزاعة الى البشظ مسثلًا بسخاسمو .

 رابعاـً بيع البشظ البزاعة الى العسيل . 

  ـ السذاركة:ثالثاً 
 ـ تعخيف السذاركة :1
تعشـي الذــخاكة التــي تــتع باتفــاق شــخفيغ ىســا السرــخف والعسيــل ، بالسذــاركة بــخأس الســال بشدــب متدــاوية أو متفاوتــة لأنذــاء مذــخوع   

الستحقـق مـغ السذـخوع فيـتع ذلـظ حدـب أتفـاق الصـخفيغ عمـى  الخبحججيج أو تصػيخ مذخوع قائع أو صفقة محجدة ، أما بالشدبة لتػزيع 
فتـػزع حدـب ندــبة كـل شـخف فــي رأس السـال )ابـػ محيسيــج ،  للخدــارةالشدـب بالأتفـاق أيزــاً ، أمـا بالشدـبة آليـة تػزيـع الـخبح وتحجيــج 

2228  ،121 . ) 
 ( . 225،  2216) الذسخي ،  : ـ أنواع السذاركة2

 .: وىي السذاركة التي يبقى نريب الذخيظ ثابت في رأس مال السذاركة خلال اجميا السحجد اولًاـ السذاركة الثابتة
وىـي السذـاركة التـي يعصـي فييـا السرـخف الحـق لمصـخف الاخـخ شـخاء حرـة السرـخف وبذـكل ثانياًـ السذـاركة السشتهيـة بالتسليـػ: 

 تجريجي بحيث تتشاقرة حرة السرخف و تدداد بالسقابل حرة الذخيظ الاخخ ، لحيغ أنفخاده بسمكية كل رأس السال .
 : يستمظ السرخف في ىحا الشػع مغ السذاركات اسيساً او وحجات تسثل ممكية في رأس مال مشذأة ما . ثالثاًـ السداهسات

 ( . 268 -267،  2212) الديج شايل ، :  ـ شخوط صحة السذاركة3
 اولًا ـ ان يكػن رأس السال معمػماً .

 غ نفدو او وكيلًا عغ الذخكاء الأخخيغ . ثانياً ـ الاىمية القانػنية* لمذخكاء ، والتي يتستع بيا لكي يكػن اصيلًا ع
 ثالثاً ـ معمػمية الخبح ، لأن الجيالة لمخبح تفدج الذخكة ، فالخبح بسثابة السعقػد عميو ، واذا جيل فدجت الذخكة .
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 السبحث الثالث :الجانب العسلي للبحث
 الأتية:لمػصػل الى اىجاف البحث وتصبيق فخضياتو سشدتخجم الػسائل الاحرائية 

 الارتباط الخصي البديط )معامل ارتباط بيخسػن( -1
 لاختبار معشػية الارتباط الخصي البديط tاختبار  -2
 الانحجار الخصي البديط -3
 لاختبار الشدب Zاختبار  -4

والعائج عمى  LCRندبة تغصية الديػلة وسيكػن العسل عمى كل مرخف وبرػرة عامة، اما الستغيخات السدتخجمة في البحث فيي 
 :( 2216-2212حق السمكية للاعػام )

 :وىػالسدتقل  الستغيخ
 LCR       ===X1ندبة تغصية الديػلة 
 :( ىػ)التابعاما الستغيخ السعتسج 

 Y1العائج عمى حق السمكية===    

 الارتباط : اولًا :أختبار فخضية
: لاختبار فخضيات الجراسة الخاصة بالارتباط سيتع استخجام معامل ارتباط بيخسػن ولاختبار دلالة معامل معامل ارتباط بيخسون 

  لاختبار معامل الارتباط، والشتائ  كسا يأتي: tالارتباط سشدتخجم أختبار 
و العائج عمى حق   LCRة تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ ندبة تغصية الديػللاختبار الفخضية الاولى والتي تشز )

 -:( وكانت الشتائ  كسا يمي السمكية لكل مرخف مغ مرارف عيشة البحث واجسالي السرارف

 ( يبيغ علاقة الارتباط  لكل مرخف واجسالي السرارف عيشة البحث 1ججول ) 
اٌٛطٕٟ   

 الاعلاِٟ

اٌششق 

 الاٚعظ

اٌعشالٟ 

 الاعلاِٟ

 الاجّبٌٟ ثغذاد

 *-R 0.33- 0.53- 0.57- 0.25- 0.43 ٔغجخ رغط١خ 

 t-test 0.78 1.40 1.55 0.58 2.43 اٌغ١ٌٛخ

 2.57(=5( ٚدسجخ دش٠خ )0.05اٌجذ١ٌٚخ عٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ ) tل١ّخ اخزجبس 

 2.05(=26( ٚدسجخ دش٠خ )0.05اٌجذ١ٌٚخ عٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ ) tل١ّخ اخزجبس 

 ( نلاحع: 1مغ خلال الججول ) 
( وىـي اكبـخ مـغ 2.43السحدػبة لكيسة معامل الارتباط بيغ ندـبة تغصيـة الدـيػلة و العائـج عمـى حـق السمكيـة ) tبمغت قيسة اختبار  

و العائــج عمــى حــق   LCR( وىــحا يعشــي ىشــاك علاقــة ارتبــاط بــيغ ندــبة تغصيــة الدــيػلة 2.25قيستيــا الججوليــة عشــج مدــتػى دلالــة )
قيســة ســالبة وىــحا يــجل عمــى ان الارتبــاط عكدــي اي ان كمســا زادت ندــبة  ( وىــي-2.43السمكيــة وقــج بمغــت قيســة معامــل الارتبــاط )

 قمت ندبة العائج عمى حق السمكية، اما عمى مدتػى السرارف فكانت كسا يأتي: LCRتغصية الديػلة 
ا الججولية ( وىي اصغخ مغ قيستي2.78السحدػبة لكيسة معامل الارتباط ) tاولًا ـ السرخف الػششي الاسلامي: بمغت قيسة اختبار 

و العائج عمى حق السمكية  LCR( وىحا يعشي عجم وجػد علاقة ارتباشية بيغ ندبة تغصية الديػلة 2.25عشج مدتػى دلالة )
 ليحا السرخف.

( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية 1.42السحدػبة لكيسة معامل الارتباط ) tثانياً ـ مرخف الذخق الاوسط: بمغت قيسة اختبار  
و العائج عمى حق السمكية  LCR( وىحا يعشي عجم وجػد علاقة ارتباشية بيغ ندبة تغصية الديػلة 2.25لالة )عشج مدتػى د
 ليحا السرخف.
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( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية 1.55السحدػبة لكيسة معامل الارتباط ) tثالثاً ـ السرخف العخاقي الاسلامي: بمغت قيسة اختبار 
و العائج عمى حق السمكية  LCRيعشي عجم وجػد علاقة ارتباشية بيغ ندبة تغصية الديػلة ( وىحا 2.25عشج مدتػى دلالة )

 ليحا السرخف.
( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى 2.58السحدػبة لكيسة معامل الارتباط ) tرابعاً ـ مرخف بغجاد: بمغت قيسة اختبار 

 و العائج عمى حق السمكية ليحا السرخف. LCRيغ ندبة تغصية الديػلة ( وىحا يعشي عجم وجػد علاقة ارتباشية ب2.25دلالة )

 :الانحجار اختبار فخضية ثانياً:
 تع استخجام الانحجار الخصي البديط لاختبار فخضيات التأثيخ وكسا يأتي: 

عمـى فـي العائـج عمـى حـق السمكيـة  LCRلاختبار الفخضـية الثانيـة والتـي تـشز: )يػجـج تـأثيخ ذات دلالـة معشػيـة لشدـبة تغصيـة الدـيػلة 
 -: لأجسالي السرارف(  وكانت الشتائ  كسا يأتيمدتػى كل مرخف و 

 السرارف مجتسعة: -أ
 ( ٔزبئج الأذذاس اٌخطٟ اٌجغ١ظ ٌٕغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌعبئذ عٍٝ دك اٌٍّى١خ 2جذٚي ) 

 tل١ّخ  ِعبًِ ث١زب ل١ّخ اٌثبثذ 

 اٌّذغٛثخ

ِعبًِ 

Rاٌزذذ٠ذ 
2

 

 Fل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ

 اٌذلاٌخ

 ٚجٛد رأث١ش 5.77 0.18 2.40 -0.019 10.09 ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

 4.23=(26،1)( ٚدسجخ دش٠خ 0.05اٌجذ١ٌٚخ عٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ ) Fل١ّخ 

( والبالغة 26،1( ودرجة حخية )2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )5.77السحدػبة ) Fبمغت قيسة   
في العائج عمى حق السمكية، وبسا ان اشارة معامل  LCR( وىحا يعشي ىشاك تأثيخ ذات دلالة معشػية لشدبة تغصية الديػلة 4.23)

%( مغ التغيخات الحاصمة في 18( وىحا يعشي بان )2.18سة معامل التحجيج )بيتا سالبة ىحا يعشي بان التاثيخ عكدي، وبمغت قي
( وىي قيسة -2.219، وقج بمغت قيسة معامل بيتا ) LCRاالعائج عمى حق السمكية يسكغ تفديخه مغ خلال ندبة تغصية الديػلة 

%( في العائج عمى 2قران بسقجار )سػف يكػن ىشاك ن LCRسالبة وىحا يعشي عشج تغييخ وحجة واحجة في ندبة تغصية الديػلة 
 حق السمكية، اما معادلة الانحجار فكانت بالذكل الأتي:

Y1 = 10.09 – 0.019 X1 
 

 حيث ان:
Y1تسثل العائج عمى حق السمكية : 
X1 تسثل ندبة تغصية الديػلة :LCR 

 السرخف الوطشي الاسلامي: -ب
 ( ٔزبئج الأذذاس اٌخطٟ اٌجغ١ظ ٌـّؤششاد اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌعبئذ عٍٝ دك اٌٍّى١خ 3جذٚي ) 

 tل١ّخ  ِعبًِ ث١زب ل١ّخ اٌثبثذ 

 اٌّذغٛثخ

ِعبًِ 

Rاٌزذذ٠ذ 
2

 

 Fل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ

 اٌذلاٌخ

 لا٠ٛجذ رأث١ش 0.61 0.11 0.78 -0.086 12.65 ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

 6.61(=1،5( ودرجة حخية )2.25الججولية عشج مدتػى دلالة ) Fقيسة 
( والبالغة 5،1( ودرجة حخية )2.25( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )2.61السحدػبة ) Fبمغت قيسة 

في العائج عمى حق السمكية، اما معادلة الانحجار  LCR( وىحا يعشي لايػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية لشدبة تغصية الديػلة 6.61)
 فكانت بالذكل الأتي:

Y1 = 12.65 - 0.086 X1 
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 مرخف الذخق الاوسط: -جـ
 ( ٔزبئج الأذذاس اٌخطٟ اٌجغ١ظ ٌـّؤششاد اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌعبئذ عٍٝ دك اٌٍّى١خ 4جذٚي ) 

 tل١ّخ  ِعبًِ ث١زب ل١ّخ اٌثبثذ 

 اٌّذغٛثخ

ِعبًِ 

Rاٌزذذ٠ذ 
2

 

 Fل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ

 اٌذلاٌخ

 لا٠ٛجذ رأث١ش 1.97 0.28 1.40 -0.15 31.77 ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

 6.61(=1،5( ودرجة حخية )2.25الججولية عشج مدتػى دلالة ) Fقيسة 
( والبالغة 5،1( ودرجة حخية )2.25( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )1.97السحدػبة ) Fبمغت قيسة 

في العائج عمى حق السمكية، اما معادلة الانحجار  LCR( وىحا يعشي لايػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية لشدبة تغصية الديػلة 6.61)
 فكانت بالذكل الأتي:

Y1 = 31.77 - 0.15 X1 
 السرخف العخاةي الاسلامي: -د

 ( ٔزبئج الأذذاس اٌخطٟ اٌجغ١ظ ٌـّؤششاد اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌعبئذ عٍٝ دك اٌٍّى١خ 5جذٚي ) 

 
 ِعبًِ ث١زب ل١ّخ اٌثبثذ

 tل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ

ِعبًِ 

Rاٌزذذ٠ذ 
2

 

 Fل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ
 اٌذلاٌخ

 لا٠ٛجذ رأث١ش 2.39 0.32 1.55 -0.018 9.07 ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

 6.61(=1،5( ودرجة حخية )2.25الججولية عشج مدتػى دلالة ) Fقيسة 
( والبالغة 5،1( ودرجة حخية )2.25( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )2.39السحدػبة ) Fبمغت قيسة 

في العائج عمى حق السمكية، اما معادلة الانحجار  LCR( وىحا يعشي لايػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية لشدبة تغصية الديػلة 6.61)
 فكانت بالذكل الأتي:

Y1 = 9.07 - 0.018 X1 
 مرخف بغجاد: -هـ

 ( ٔزبئج الأذذاس اٌخطٟ اٌجغ١ظ ٌـّؤششاد اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌعبئذ عٍٝ دك اٌٍّى١خ 6جذٚي ) 

 tل١ّخ  ِعبًِ ث١زب ل١ّخ اٌثبثذ 

 اٌّذغٛثخ

ِعبًِ 

Rاٌزذذ٠ذ 
2

 

 Fل١ّخ 

 اٌّذغٛثخ

 اٌذلاٌخ

 لا٠ٛجذ رأث١ش 0.32 0.06 0.57 -0.015 10.67 ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

 6.61(=1،5( ودرجة حخية )2.25الججولية عشج مدتػى دلالة ) Fقيسة 
( والبالغة 5،1( ودرجة حخية )2.25( وىي اصغخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )2.32السحدػبة ) Fبمغت قيسة   
في العائج عمى حق السمكية، اما معادلة الانحجار   LCR( وىحا يعشي لايػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية لشدبة تغصية الديػلة 6.61)

 فكانت بالذكل الأتي:
Y1 = 10.67 - 0.015 X1 

لسعخفة الفخوقات بيغ مرارف عيشة البحث سػف ندتخجم اختبار الشدب وبسا انو لجيشا اكثخ مغ مجتسعيغ  :ثالثاً :اختبار الشدب
 لاختبار الشدب لعجة مجتسعات.  chi)اربع مرارف( سػف ندتخجم اختبار مخبع كاي

( وىشا درجة الحخية 1 –والتي ىي )عجد السجتسعات  * الكيسة الججولية لاختبار الشدب اختبار مخبع كاي سيعتسج عمى درجة الحخية
( 5.99(=2( ودرجة حخية)2.25( حيث ان )قيسة مخبع كاي الججولية عشج مدتػى دلالة )2.25( ومدتػى دلالة )3=1-4ىي )

 وسػف نختبخ الفخضية الأتية:  وىي ثابتة لكل الججاول
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تغصية الديػلة  ةلشدبالاسلامية والتجارية لالة معشػية بيغ السرارف والتي تشز )ىشاك فخوقات ذات د الثالثةلاختبار الفخضية   
LCR:وكانت الشتائ  كسا يأتي )- 

 ٠LCRج١ٓ اخزجبس إٌغت ث١ٓ اٌّصبسف ٌٕغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ  (7جذٚي )

 اٌغٕٛاد
اٌٛطٕٟ 

 الاعلاِٟ

اٌششق 

 الاٚعظ

اٌعشالٟ 

 الاعلاِٟ
 ثغذاد

ل١ّخ ِشثع وبٞ 

 اٌّذغٛثخ
 اٌذلاٌخ

2010 6.9 17.1 67.4 8.5 100.17 
داي ٌصبٌخ اٌعشالٟ 

 الاعلاِٟ

2011 16.2 32.7 38.2 12.8 114.85 
داي ٌصبٌخ اٌعشالٟ 

 الاعلاِٟ

2012 11.4 44.1 21.1 23.5 111.87 
داي ٌصبٌخ اٌششق 

 الاٚعظ

2013 12.9 42.4 20.6 24.1 93.15 
داي ٌصبٌخ اٌششق 

 الاٚعظ

1014 9.0 46.7 22.5 21.8 149.23 
داي ٌصبٌخ اٌششق 

 الاٚعظ

2015 13.3 43.1 24.5 19.1 99.97 
داي ٌصبٌخ اٌششق 

 الاٚعظ

2016 4.8 26.1 33.9 35.1 221.50 
داي ٌصبٌخ ِصشف 

 ثغذاد

 7.82( = 3( ٚدسجخ دش٠خ )0.05ل١ّخ ِشثع وبٞ اٌجذ١ٌٚخ عٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ )

 ( نلاحع وحدب الدشػات كسا يأتي: 7غ خلال الججول ) م

( وىحا 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )122.17: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2212اولًا ـ لدشة 
 ولرالح السرخف العخاقي الاسلامي. LCRيعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة 

( وىحا 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )114.85اي السحدػبة ): بمغت قيسة مخبع ك 2211ثانياً ـ لدشة 
 ولرالح السرخف العخاقي الاسلامي. LCRيعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة 

( وىحا 2.25تيا الججولية عشج مدتػى دلالة )( وىي اكبخ مغ قيس111.87: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2212ثالثاً ـ لدشة 
 ولرالح مرخف الذخق الاوسط. LCRيعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة 

( وىحا 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )93.15: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2213رابعأً ـ لدشة 
 ولرالح مرخف الذخق الاوسط. LCRشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة يع

( 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )149.23: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2214خامداً ـ لدشة 
 ولرالح مرخف الذخق الاوسط. LCRسرارف لشدبة تغصية الديػلة وىحا يعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ ال

( وىحا 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )99.97: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2215سادساً ـ لدشة 
 لذخق الاوسط.ولرالح مرخف ا LCRيعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة 

( وىحا 2.25( وىي اكبخ مغ قيستيا الججولية عشج مدتػى دلالة )221.52: بمغت قيسة مخبع كاي السحدػبة ) 2216سابعاً ـ لدشة 
 ولرالح مرخف بغجاد. LCRيعشي بان ىشاك فخوقات ذات دلالة معشػية بيغ السرارف لشدبة تغصية الديػلة 

 تالسبحث الخابع : الاستشتاجات والتوصيا
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 اولًا : الاستشتاجات :
و بشــــػد السيدانيــــة وإن الستغيــــخات ألمسرــــارف الاســــلامية والتجاريــــة ،  LCRأضيــــخت خصــــػات اســــتخخاج ندــــبة تغصيــــة الدــــيػلة  .1

عمـى تػجييـات البشـظ السخكـدي ، دون  عيشيـا لمسرـارف الاسـلامية والتجاريـة ، بشـاءاً   LCRالسدـتخجمة فـي بدـط ومقـام ندـبة الــ
مخاعــاة خرػصــية السرــارف الاســلامية ، كػنيــا تعســل بسبــجأ الغُــشع بــالغُخم ) الــخبح والخدــارة (  ولا تتعامــل بالفائــجة لا اخــحاً ولا 

 عصاءاً .
ارية فيسا يتعمق لع يسيد البشظ السخكدي العخاقي خرػصية العسل السرخفي الاسلامي بيغ السرارف الاسلامية والسرارف التج .2

، فقج تعامل  ةمغ ناحية معجلات التجفق الجاخمة والخارجة والخاصة ببشػد بدط ومقام الشدب  LCR تغصية الديػلة بتصبيق ندبة
 الشدبة. البشظ السخكدي العخاقي مع السرارف الاسلامية شأنيا شأن السرارف التجارية فيسا يتعمق بتفاصيل استخخاج

لمشدب ، أن الشتائ  كانت لرالح السرارف التجارية قياساً  chi)ية السدتخخجة في اختباركاي )أضيخت الشتائ  الاحرائ .3
 بالسرارف الاسلامية .

عمى معجل العائج عمى حق السمكية عمى مدتػى السرخف  لاتؤثخ  LCRأضيخت الشتائ  الاحرائية أن ندبة تغصية الديػلة  .4
 الػاحج ، اما عمى مدتػى السرارف مجتسعة فيشاك تأثيخ عكدي.

 ثانياً ـ التوصيات :
 -مغ خلال تحجيجالاستشتاجات التي تػصل الييا البحث تع اقتخاح عجد مغ التػصيات تسثمت في الأتي :

بشػد داخـل السيدانيـة العسػميـة مخررـة لمسرـارف الاسـلامية حرـخاً ، دون السرـارف  ضخورة قيام البشظ السخكدي العخاقي باضافة .1
التجارية ،وذلظ لخرػصية عسل السرخف الاسلامي قياساَ بالتجاري، حيث انيا تعسل وفق مبـجأ الغـشُع بـالغُخم ) الـخبح والخدـارة ( ، 

 ة.ما يعشي مخاشخة السرارف الاسلامية اكبخ مغ مخاشخة السرارف التجاري
ضـخورة قيـام البشــظ السخكـدي التعــجيل عمـى معــجلات التـجفق الجاخمـة والخارجــة لرـالح السرــارف الاسـلامية  ، والسدــتخجمة فـي بدــط  .2

 . LCRومقام ندبة تغصية الديػلة 
ضــخورة وجــػد ســػق مـــالي اســلامي، يدــانج السرـــارف الاســلامية فــي مػاجيــة الصمـــب عمــى الػدائــع مـــغ خــلال تدــييل مػجػداتيـــا   .3

 لامية. الاس
 العسل عمى ايجاد ادوات سيػلة لمسرارف الاسلامية تتحقق مغ خلاليا ندب الديػلة السعتسجة مثل استخجام ) الركػك الاسلامية(. .4

 السرـــــادر
 اولًا ـــــ السرادر العخبية :

  -:أ. الكتب العخبية
 .  2013اٌجذ٠شٞ ، دغٓ ج١ًّ ، اٌجٕٛن ِذخً ِذبعجٟ ٚ إداسٞ ، ِؤعغخ اٌٛساق ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع ، عّبْ ، الاسدْ ،  .1

 .  2013جّبي ، ٔبجٟ ، غبدس ، محمد ، اٌّذبعجخ اٌّصشف١خ ث١ٓ إٌظش٠خ ٚ اٌزطج١ك ، داس إًٌّٙ اٌٍجٕبٟٔ ، ث١شٚد ، ٌجٕبْ ،  .2

  2011الاسدْ ،   -٠ك اٌّصشفٟ ، داس اعبِخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع ، عّبْ جٍذح ، عبِش ، اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ ٚاٌزغٛ .3

دشبد ، ٔج١ً ، أظّخ اٌزأ١ِٓ عٍٝ اٌٛدائع ٚدّب٠خ اٌّٛدع١ٓ اٌزجبسة ٚاٌذسٚط اٌّغزفبدح ، الاوبد١ّ٠خ اٌعشث١خ ٌٍعٍَٛ اٌّب١ٌخ  .4

 . 1993ٚاٌّصشف١خ ، 

ِذخً وّٟ ٚاعزشار١جٟ ِعبصش ، داس  - ، ادساح اٌجٕٛن اٌذغ١ٕٟ ، فلاح دغٓ عذاٞ ، ٚاٌذٚسٞ ، ِؤ٠ذ عجذ اٌشدّٓ عجذالله .5

 .  2000الاسدْ ،  –ٚائً ٌٍطجبعخ ٚإٌشش ، اٌطجعخ الاٌٚٝ ، عّبْ 

 .2008دذاد ،اوشَ  ٚ٘زٌٛي ،ِشٙٛس ، إٌمٛد ٚاٌّصبسف ، ِذخً رذ١ٍٍٟ ٚٔظشٞ ، داس ٚائً ٌٍٕشش ، اٌطجعخ اٌثب١ٔخ ، عّبْ ،  .6

 . 2000الاسدْ ،   -،  اٌطجعخ الاٌٚٝ ، داس ٚائً ٌٍٕشش ٚ اٌطجبعخ ، عّبْ سِضبْ ، جٛدح ، اداسح اٌجٕٛن  .7

 .  2004اٌشفبعٟ ، فبدٞ محمد ، اٌّصبسف الاعلا١ِخ ، ِٕشٛساد اٌذٍجٟ اٌذمٛل١خ ، ث١شٚد ، ٌجٕبْ ،  .8
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، ٚاٌزٛص٠ع ، عّبْ ، الاسدٌٍْٕشش  اٌضث١ذٞ ، دّضح ِذّٛد ، إداسح اٌّصبسف اعزشار١ج١خ رعزجئخ اٌٛدائع ٚرمذ٠ُ الائزّبْ ، اٌٛساق .9

 طجعخ ِعذٌخ . 2011

 .  2012اٌض٠ٕٝ ، ِذّٛد دغٕٝ ، عمذ اٌّشاثذخ فٟ اٌفمٗ الاعلاِٟ ، داس اٌفىش اٌجبِعٟ ، الاعىٕذس٠خ ،   .10

 . 2012ٚاٌزٛص٠ع ، عّبْ ، الاسدْ ، اٌغ١ذ طب٠ً ، ِصطفٝ وّبي ، اٌجٕٛن الاعلا١ِخ ٚ إٌّٙج اٌز٠ٍّٟٛ ، داس اعبِخ ٌٍٕشش  .11

 . 2013اٌغٕٙٛسٞ ، محمد ِصطفٝ ، إداسح اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ ، داس اٌفىش اٌجبِعٟ ، الاعىٕذس٠خ ،  .12

 . 2013عع١ذ ، عجذ اٌغلاَ ٌفزٗ ، إداسح اٌّصبسف ٚخصٛص١خ اٌعًّ اٌّصشفٟ ، اٌزاوشح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع ، ثغذاد ،  .13

 . 1ط  2012اٌزٛص٠ع ٚاٌطجبعخ ، عّبْ ، الاسدْ ، آي شج١ت ، دس٠ذ وبًِ ، إداسح اٌجٕٛن اٌّعبصشح ، داس اٌّغ١شح ٌٍٕشش ٚ .14

 .2016اٌشّشٞ ، صبدق ساشذ ، اٌّعبِلاد اٌّصشف١خ الاعلا١ِخ ِفب١ُ٘ ٚرطج١مبد ، ِطجعخ اٌىزبة ، ثغذاد ،  .15

 . 2014اٌشّشٞ ، صبدق ساشذ ، إداسح اٌع١ٍّبد اٌّصشف١خ اٌٛالع ٚاٌزطج١مبد اٌع١ٍّخ ، ِطجعخ اٌغعذْٚ ، ثغذاد ،  .16

صبدق ساشذ ، اعزشار١ج١خ إداسح اٌّخبطش اٌّصشف١خ ٚ اثش٘ب فٟ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّصبسف اٌزجبس٠خ ،  ٠بصٚسٞ اٌشّشٞ ،  .17

 .  2016ٌٍطجبعخ ٚ إٌشش ، عّبْ  / الاسدْ  ، 

ٛص٠ع ، عجذ الله ، خبٌذ أ١ِٓ ، اٌطشاد  ، إعّبع١ً إثشا١ُ٘ ، إداسح اٌع١ٍّبد اٌّصشف١خ اٌّذ١ٍخ ٚ اٌذ١ٌٚخ ، داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌز .18

2006  . 

 .2000اٌطجعخ الاٌٚٝ ,اٌجٕه اٌعشثٟ, عّبْ ، الاسدْ ،  -اٌجضء اٌثبٟٔ–عمً ، ِفٍخ ، ٚجٙبد ٔظش ِصشف١خ  .19

 . 2016ع١غٝ ، خٍفبْ دّذ ، ص١غ الاعزثّبس الاعلاِٟ ، اٌجٕبدس٠خ ٌٍٕشش ٚ اٌزٛص٠ع ،  .20

 .  1993،  2عط١خ ، جّبي اٌذ٠ٓ ، اٌجٕٛن الاعلا١ِخ ث١ٓ اٌذش٠خ ٚاٌزٕظ١ُ ، داس الارذبد اٌعشثٟ ٌٍطجبعخ ، اٌمب٘شح ،  ط .21

 .  2004اٌّغشثٟ ، عجذ اٌذ١ّذ عجذ  اٌفزبح ، الاداسح الاعزشار١ج١خ فٟ اٌجٕٛن الاعلا١ِخ ، ِىزجخ اٌٍّه فٙذ اٌٛط١ٕخ ، جذح ،  .22

بسف الاعلا١ِخ اداء٘ب اٌّبٌٟ ٚاثبس٘ب فٟ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ، داس ا١ٌبصٚسٞ اٌع١ٍّخ ٌٍٕشش اٌّٛعٛٞ ، د١ذس ٠ٛٔظ ، اٌّص .23

 .  2011ٚاٌزٛص٠ع ، عّبْ ، الاسدْ ، 

 .2000ِصطفٝ ، أدّذ فش٠ذ ، غفبس ، محمد عجذ إٌّعُ ، الالزصبد إٌمذٞ ٚاٌّصشفٟ ، ِؤعغخ شجبة اٌجبِعخ ، الاعىٕذس٠خ ،  .24

 .  2009اٌّصبسف الاعلا١ِخ ، ِذ٠ش٠خ داس اٌىزت ٌٍطجبعخ ٚ إٌشش ، جبِعخ اٌجصشح ،  إٌجبس ، اخلاص ثبلش ، .25

 .1987اٌٙٛاسٞ، ع١ذ ، إداسح اٌجٕٛن ِع اٌزشو١ض عٍٝ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ، داس اٌج١ً، اٌمب٘شح،  .26

رذذ٠بد اٌزطج١ك ، ِجذ اٌّؤعغخ اٌجبِع١خ ٚ٘جخ ، محمد ع١ٍُ ، ولاوش ، وبًِ دغ١ٓ ، اٌّصبسف الاعلا١ِخ ٔظشح رذ١ٍ١ٍخ فٟ  .27

 .  2011ٌٍذساعبد ٚإٌشش ٚ اٌزٛص٠ع ، ث١شٚد ، ٌجٕبْ ، 

 ب ــ انرسائم والاطاريح :

اثٛ ِذ١ّ١ذ ، ِٛعٝ عّش ِجبسن ، أطشٚدخ دوزٛساٖ ، ِخبطش ص١غ اٌز٠ًّٛ الاعلاِٟ ٚعلالزٙب ثّع١بس وفب٠خ سأط اٌّبي  .1

 .2008،الاوبد١ّ٠خ اٌعشث١خ ٌٍعٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّصشف١خ ، الأسدْ ،  IIي ٌٍّصبسف الاعلا١ِخ ِٓ خلاي ِع١بس ثبص

، رذذ٠ذ إٌغجخ اٌّثٍٝ ٌٍغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ اٌعشال١خ ، ثذث رطج١مٟ ٌع١ٕخ ِٓ  اٌخضعٍٟ ، سل١خ عجذ اٌخضش ش١ٕذ .2

 . 2016اٌّصبسف اٌزجبس٠خ اٌعشال١خ اٌخبصخ ، اٌذثٍَٛ اٌعبٌٟ ، اٌّعٙذ اٌعبٌٟ ٌٍذساعبد اٌّذبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ ، 

فٟ الأسدْ، سعبٌخ ِبجغز١ش لذِذ فٟ جبِعخ اٌغعذٞ, عٛعٓ محمد ع١ٍُ, اٌّخبطش إٌبرجخ عٓ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ  .3

 َ.2010ا١ٌشِٛن ، 

دساعخ رطج١م١خ ِمبسٔخ ث١ٓ ِصشف اٌشافذ٠ٓ  –اٌىشٚٞ, ثلاي ٔٛسٞ عع١ذ ," رم١١ُ سثذ١خ اٌّصبسف ثئعزخذاَ ِؤششاد اٌغ١ٌٛخ  .4

اٌعذداٌشاثع ٚاٌعششْٚ  –اٌغبدط  اٌّجٍذ –و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد , جبِعخ وشثلاء –ٚاٌشش١ذ" ,اٌّجٍخ اٌعشال١خ ٌٍعٍَٛ الاداس٠خ 

, 2009. 

 جـ ـــ انتقارير وانثحىث واندورياخ :

 1995اثٛ ادّذ ، سضب صبدت ، اٌصبئغ ، محمد ججبس ، دساعخ رذ١ٍ١ٍخ ٌٍغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ ٌع١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ الاسد١ٔخ  .1

 جبِعخ ثغذاد / و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد / جبِعخ اٌىٛفخ  . –ٚالالزصبد  ، و١ٍخ الاسداح 2002 –

، 2001-١٘1980ً عجّٟ ، أثش الإدز١بطٟ إٌمذٞ الإٌضاِٟ عٍٝ اٌزغ١ٙلاد الإئزّب١ٔخ ٌٍجٕٛن اٌزجبس٠خ الأسد١ٔخ ٌٍفزشح ج١ًّ ،  .2

 .2003ِشوض الأسدْ ٌٍذساعبد ، عّبْ ، 
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